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РАЗВИТИЕ РЫНКА МИКРОФИНАНСОВЫХ УСЛУГ  
В данной статье автор дает оценку перспектив развития российского рынка микрофинансовых 

услуг. Потенциал роста рынка микрокредитования достаточно высок: он может вырасти в 4-5 раз от 
текущего размера рынка. Используя этот потенциал роста, российский рынок микрофинансирования 
в настоящее время показывает высокие темпы роста. Система микрофинансирования показывает 
свою эффективность и работает, прежде всего, в двух областях - это потребительское кредитование и 
кредитование малого бизнеса. В дальнейшем перечень предоставляемых микрофинансовых услуг, 
кроме микрокредитования, может существенно расшириться.  

Ключевые слова: Микрофинансирование, микрокредитование, микрофинансовые 
организации. 

 
THE DEVELOPMENT OF MICROFINANCE MARKET  
In this article the author assesses the prospects of development of Russian market of microfinance 

services. Microcredit market growth potential is quite high: it can grow by 4-5 times the current market size. 
With this potential for growth, the Russian market of microfinance is currently showing strong growth. 
Microfinance has shown to be effective and works primarily in two areas - a consumer loans and small 
business loans. In the future, the list of microfinance services can significantly expand. 

Keywords: Microfinance, Microcredit, Microfinance Organization. 
 
Активное развитие сектора микрофинансирования внутри национальных финансовых систем, 

большая востребованность такого рода финансовых услуг, усложнение и расширение их 
ассортимента делает необходимым изучение и совершенствование системы микрофинансирования.  

Эффективность реализации денежно-кредитной политики зависит не только от деятельности 
наиболее крупных национальных банков и банковских холдингов, а также транснациональных 
банковских групп, но и от развития национальной системы микрофинансирования, которая 
обеспечивает финансовыми ресурсами большое количество мелких и средних фирм, 
предпринимателей и потребителей внутри национальной экономики.  

Мировая статистика показывает, что общий охват населения кредитными услугами по разным 
регионам невысок и составляет не более 5% всех кредитных ресурсов. Тем не менее, если говорить о 
населении за чертой бедности, то здесь на услуги микрофинансовых организаций приходится до 20% 
от всех кредитных ресурсов. [1, с. 182] 

Россия серьезно отстает по показателям развития микрофинансового сектора от мировых 
уровней. В России охват кредитными услугами бедного населения составляет всего 3,5%. [1, с. 182] 
Однако в последнее время наблюдается четкая тенденция к росту в секторе микрофинансирования. 
По данным мониторинга, проводимого Национальным партнерством участников микрофинансового 
рынка и Российским Микрофинансовым Центром, общий портфель микрозаймов микрофинансовых 
институтов вырос за 2013 год на 42% и составил 68 млрд. руб. Ситуация с ресурсной базой для 
микрофинансовых институтов также является положительной. В 2013 году продолжился рост 
портфеля сбережений. Прирост среднего значения привлеченных сбережений на один 
микрофинансовый институт составил 12.62%. [2, с. 2] 

Исходя из мирового опыта потенциал роста микрофинансового рынка в России еще достаточно 
высок. Так, например, в Центральной и Восточной Европе через систему микрофинансирования 
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предоставляется 4% всех кредитных услуг и 19,2% от кредитных услуг бедным слоям населения, а на 
Балканах – 3,4% и 18,7% соответственно. Если исходить из этих данных по государствам, многие из 
которых также, как и Россия, прошли социалистический путь развития, то для России существует 
потенциал увеличения микрофинансового рынка в 4-5 раз в ближайшие 10 лет. [1, с. 182] 

При этом есть ряд индикаторов, которые подтверждают, что рынок микрофинансирования в 
российской экономике действительно стремиться освоить свой потенциал, и показывают 
положительные тенденции в развитии этого рынка:  

- растут объемы ресурсов в расчете на одну микрофинансовую организацию; 
- увеличивается количество договоров на получение микрофинансовых услуг; [3, с. 144] 
- микрофинансовая деятельность имеет достаточный уровень рентабельности и это 

стимулирует увеличение ее объемов (Средняя рентабельность микрокредитования в 2007 году 
составляла 27%, а отдача на капитал – от 15 до 25% годовых [4, с. 14]); 

- российские МФО продолжают оставаться нацеленными на работу с малыми предприятиями и 
предпринимателями, которые нуждаются в небольших объемах финансирования; 

- микрофинансовые организации поддерживают приемлемый уровень финансового риска. 
Для того, чтобы понять оценить перспективы развития российского рынка микрофинансовых 

услуг рассмотрим подробнее сферу деятельности микрофинансовых организаций. 
Система микрофинансирования показывает свою эффективность и работает, прежде всего, в 

двух областях - это потребительское кредитование на малые суммы и кредитование малого бизнеса. 
В России рынок микрофинансовых услуг в части предоставления займов по данным 2010 г. 
оценивался на уровне 25-27 млрд. руб., из которых 54% - займы, выдаваемые на развитие бизнеса, и 
35% - на потребительские нужды. 80% займов выданы со сроком погашения до года [5, с. 33]. 

Значительная часть кредитов, предоставленных в рамках системы микрофинансирования, 
используется клиентами для приобретения и оплаты потребительских товаров и услуг. Крупные 
коммерческие банки не готовы работать со всем рынком потребительского кредитования. У них 
обычно ограничена минимальная сумма потребительского кредитования, ниже которой они не 
рассматривают кредитные заявки. Потребительское кредитование на маленькие суммы является 
слишком затратным для коммерческого банка и по этой причине не многие банки решаются снижать 
минимальный размер кредита ниже 10 тысяч рублей. Эта часть рынка преимущественно занята 
различными микрофинансовыми организациями и ломбардами. 

Расширение потребительских возможностей своих пайщиков обеспечивается кредитными 
союзами двумя способами: 6, с. 8 

- путем предоставления целевых потребительских займов; 
- путем сохранения и приумножения покупательной способности личных средств пайщиков, 

переданных в качестве паевых взносов и личных сбережений. 
Значительная часть предпринимателей в России не имеет полноценного доступа к 

финансированию через коммерческие банки. По оценочным данным, ограничения в доступе к 
финансовым услугам имеют коло 40 млн. человек и субъектов малого бизнеса. Прежде всего, это 
малообеспеченное население (особенно сельское), начинающие предприниматели и представители 
микробизнеса. При этом по различным оценкам, у населения находится до 50 млрд долл. США 
сбережений, которые выведены из финансового оборота, в том числе из-за отсутствия финансовой 
инфраструктуры по местам проживания. Средняя обеспеченность финансово-кредитными услугами 
регионов составляет 4% от уровня Москвы. 7, с. 170 

Следует отметить, что в Российской Федерации в качестве субъектов микробизнеса признаются 
юридические и физические лица, которые осуществляют предпринимательскую деятельность, 
средняя численность работников которых не превышает 15 человек, а выручка от реализации товаров 
без учета НДС – 60 млн. руб.  

В определенных моментах ограничения в кредитовании бизнеса схожи с потребительским 
кредитованием, но есть и дополнительные ограничения, характерные конкретно для кредитования 
бизнеса. Например, Ю.Н. Нестеренко указывает на три типа ограничений: 8, с. 175 

- организационные ограничения, которые зависят от низкой эффективности платежной системы 
в стране; 

- территориальными ограничениями, которые связаны с недостаточным развитием 
региональной финансовой инфраструктуры; 

- технологическими ограничениями, которые заключаются в несоответствии используемых 
ресурсов потребностям удаленного обслуживания клиентов. 
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Коммерческие банки преимущественно заинтересованы в кредитовании крупного бизнеса на 
большие суммы. Это снижает риски банка и сокращает издержки по контролю за 
платёжеспособностью заемщика. Кроме того, процедура принятия решения о выдачи кредита для 
бизнеса достаточна сложна и продолжительна. Если в потребительском кредитовании коммерческие 
банки широко внедряют упрощенные скоринговые системы проверки заявок, то в кредитовании 
предприятий каждая заявка на кредит проходит ряд сложных согласований. Следовательно, малый 
бизнес, начинающие предприниматели, нестандартные идеи для инвестиций не могут быть 
профинансированы в рамках традиционной системы банковского кредитования. Поэтому многие 
государства используют именно микрофинансирование для заполнения этой важной ниши. Таким 
образом, система микрофинансирования дает возможность широким слоям предпринимателей 
реализовать свои предпринимательские инициативы. 

Микрофинансовые услуги в первую очередь призваны удовлетворять потребности в 
финансовых ресурсах бедного населения и малых предприятий, не имеющих возможности 
пользоваться услугами банков и других кредитных организаций, не заинтересованных в работе с 
мелкими заемщиками.  

Некоторые исследователи выделяют характерные признаки микрофинансирования: 
1) отсутствие жестких формальных и бюрократических требований к получателю: не требуется 

предоставление множества разнообразных справок, отчетов, часто деньги выдаются даже без учета 
кредитной истории, возврат обеспечивается в основном с помощью нематериальных средств 
обеспечения; 

2) высокий уровень риска: стоимость предоставляемых финансовых услуг значительно 
превышает уровень на формальном рынке [9, с. 191-192].  

3) поддержка бизнес-инициативы потенциального заемщика осуществляется исходя из оценки 
существующих у него способностей и навыков; 

4) личностные и деловые качества заемщика имеют большее значение при принятии решения о 
выдаче кредита, чем бизнес-план и/или обеспечение; 

5) финансирование начинается с небольших сумм, сопоставимых с масштабами собственных 
вложений заемщика; 

6) последовательный рост размера микрокредита по мере роста бизнеса заемщика, а значит, 
ориентация последнего на долгосрочное сотрудничество; 

7) относительно частая периодичность выплат по займу небольшими долями, равномерно 
распределяющими долговую нагрузку; 

8) готовность к гибкому реагированию на изменение рыночных условий. [10, с. 10-11] 
Также существуют социально-экономические функции, выполняемые с помощью системы 

микрофинансирования: 
- сокращение бедности;  
- стимулирование предпринимательской инициативы;  
- сокращение теневого сектора экономики и декриминализация бизнеса;  
- повышение финансовой устойчивости мелкого бизнеса и расширение сектора малого 

предпринимательства;  
- формирование кредитной истории у мелких заемщиков и повышение вероятности получения 

ими кредитов в коммерческих баках. 
Возможно это не полный перечень функций, которые должна выполнять система 

микрофинансирования, но этот перечень позволяет определить клиентов и виды услуг, для которых 
можно применять особый статус «микрофинансирования». 

Особенно необходимо отметить значение развития системы микрофинансирования для 
сокращения теневого сектора финансовых услуг. Естественно, дать точную оценку размеров теневого 
финансового сектора достаточно сложно. Однако по оценкам некоторых источников, к услугам таких 
кредитов обращаются порядка 5–10% предпринимателей [11, с. 84]. 

По неофициальным оценкам суммарное неофициальное инвестирование значительно 
превышает официальное. Так, например, суммарный объем неформального инвестирования в малом 
бизнесе в 2007 году составил порядка 200 млрд. рублей, в то время как формальное инвестирование 
всего лишь 60 млрд. рублей, а государственная поддержка 3,8 млрд. рублей [12]. И здесь открытая и 
разрешенная деятельность микрофинансовых организаций может принести существенный 
положительный эффект в сокращении теневого финансового сектора российской экономики. 
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Таким образом, практика микрофинансирования занимает важное место в организации и 
функционировании любой национальной финансовой системы. Безусловным фактом является то, что 
основными исполнителями денежно-кредитной политики центрального банка выступают крупные 
банковские структуры страны, однако мировая практика организации и функционирования 
национальных финансовых систем говорит о том, что микрофинансирование играет важную 
социальную и экономическую роль в вопросах сокращения бедности и стимулирования 
предпринимательской инициативы. 
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