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АНАЛИЗ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ 
В статье представлены основные подходы к определению сущности и к оценке элементов 

финансовой устойчивости предприятия. Рассмотрены методы динамической оценки финансовой 
устойчивости, расчёт различных финансовых коэффициентов и показателей, характеризующих 
структуру капитала, методика «чистых активов» и другие. Сделан вывод о том, что эффективность 
проведения анализа финансовой устойчивости во многом зависит от того, насколько верным был 
выбор элементов, составляющих основу методики. 

Ключевые слова: финансовое состояние; финансовые показатели; устойчивость, методика 
анализа финансовой устойчивости. 

 
ANALYSIS OF FINANCIAL SUSTAINABILITY OF THE ENTERPRISE 
The article presents the main approaches to definition of essence and to the assessment of elements of 

financial sustainability of the enterprise. Dynamic methods of assessing financial stability, calculation of 
various financial ratios and indicators characterizing the capital structure and the method of "pure assets" and 
others. It is concluded that the effectiveness of the analysis of financial sustainability largely depends on how 
faithful was the choice of the elements that form the basis of the methodology. 

Keywords: financial status; financial performance; sustainability, methods of analysis of financial 
stability. 

 
В условиях мирового экономического кризиса перед российскими предприятиями (особенно 

перед только созданными, молодыми предприятиями) стоит одна из самых главных задач: развитие 
деятельности и повышение их финансовой устойчивости. Вопросы оценки и улучшения финансового 
состояния действующих предприятий являются наиболее актуальными и в данный период.  

В научной литературе нет единого определения финансового состояния и финансовой 
устойчивости.  

Финансовая устойчивость - способность компании переносить непредвиденные потрясения, 
отражать неблагоприятные воздействия, сохраняя в равновесии собственную финансовую систему, 
комбинируя в выгодном для себя балансе активы и пассивы, поддерживать платёжеспособность, 
самой финансировать свою деятельность, вкладывать в развитие, осуществлять выше перечисленное 
точно в срок, по первому требованию [2, C. 107]. 

Финансовая устойчивость предприятия характеризует состояние активов, их структуру, а также 
обеспеченность активов источниками покрытия. Обычно ее оценка осуществляется либо с помощью 
относительных показателей – финансовых коэффициентов, либо на основе абсолютных показателей 
«балансовой модели».  

Сущностью финансовой устойчивости является обеспеченность затрат и запасов источниками 
их формирования. Внешним проявлением финансовой устойчивости предприятия является его 
платежеспособность и сбалансированность имущества и источников.  

Одним из главных этапов оценки финансово-экономической деятельности предприятия можно 
без сомнения назвать анализ финансовой устойчивости. Данный анализ позволяет определить, 
насколько предприятие платежеспособно, то есть, имеет ли оно возможность расплачиваться по 
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своим обязательствам в определенный момент времени, а также отражает необходимую информацию 
для инвесторов о ликвидности активов.  

Многие начинающие предприятия предпочитают развивать свой бизнес в большей части за 
счет заемных средств, нежели за собственные средства. Поэтому следует отметить, что для таких 
предприятий платежеспособность – это соблюдение соотношения между собственными и заемными 
средствами. При таком соотношении все долги предприятия должны погашаться за счет собственных 
средств полностью. В этом смысле важным является ликвидность активов, то есть время 
преобразования того или иного актива в денежную форму для расчетов по обязательствам.  

Для проведения анализа финансовой устойчивости необходимо точно понимать, что такое 
финансовая устойчивость предприятия. Финансовая устойчивость предприятия – это стабильное 
финансовое положение, при котором организация владеет необходимым объемом денежных средств, 
позволяющим обеспечивать непрерывную производственно-хозяйственную деятельность 
предприятия, а также своевременно погашать задолженность перед кредиторами и заимодателями [5, 
C. 47].  

Анализ финансовой устойчивости предприятия проводится на определенную дату за 
прошедший период. Это позволяет определить насколько грамотно на предприятии, за 
анализируемый период времени, управляли финансовыми ресурсами в процессе их формирования, 
распределения и применения. 

Неправильное соотношение финансовых ресурсов может привести к неспособности 
предприятия расплачиваться с долгами, а это в свою очередь может привести к банкротству. Под 
банкротством обычно подразумевают крайнюю стадию финансового кризиса, при котором 
предприятие впредь неспособно выполнять свои непосредственные текущие обязательства. Для того 
чтобы не допустить такой ситуации определяется финансовая устойчивость, на предприятии на 
постоянной основе проводится мониторинг финансовой устойчивости. Это является обязательным 
условием жизнедеятельности любого предприятия в кризисных условиях (как крупных, так средних и 
малых).  

Общая методика анализа финансовой устойчивости включает расчет абсолютных и 
относительных показателей.  

Абсолютными показателями финансовой устойчивости – это те показатели, которые 
характеризуют ликвидность предприятия, а также состояние запасов и обеспеченность их 
источниками формирования. Причем для предприятий, в составе активов которых значительную 
часть занимают «Запасы», наиболее важными являются показатели, характеризующие источники 
формирования запасов.  

Абсолютными показателями, которые характеризуют источники формирования оборотных 
активов, являются следующие.  

1. Наличие собственных оборотных средств (СОС) находится по формуле:  
СОС = СК – ВА + ДО (1)  
где, СК – реальный собственный капитал,  
        ВА – величина внеоборотных активов (I раздел баланса),  
        ДО – долгосрочная дебиторская задолженность. 
2. Наличие собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат 

(СДИ) находится по формуле:  
СДИ = СОС + ДО + ЦФП (2)  
где, СОС – собственные оборотные средства,  
        ДО – долгосрочные кредиты и займы (IV раздел баланса),  
        ЦФП – целевое финансирование и поступление.  
3. Общая величина основных источников формирования запасов и затрат (ОИ) находится по 

формуле:  
ОИ = СДИ + КЗ (3)  
где, СДИ – собственные и долгосрочные заемные источники финансирования запасов,  
КЗ – краткосрочные заемные средства [1, C. 40-41]. 
Исходя из выше перечисленных показателей, можно определить тип финансовой устойчивости 

предприятия. Тип финансовой устойчивости определяется по модели, представленной в таблице 1 в 
качестве излишка или недостатка по каждому из трех показателей.  

Чтобы определить излишек (недостаток) необходимо от каждого из трех показателей отнять 
запасы (II раздел актива баланса). Если по соответствующему показателю получается положительный 
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результат, то формируется излишек (показатель со знаком «+»). Если по соответствующему 
показателю получается отрицательный результат, то формируется недостаток (показатель со знаком 
«-»). 

 
Таблица 1. Типы финансовой устойчивости предприятия 

Тип финансового состояния СОС СДИ ОИ 
1 тип – абсолютная финансовая устойчивость + + + 
2 тип – нормальная финансовая устойчивость - + + 
3 тип – неустойчивое финансовое состояние - - + 
4 тип – кризисное финансовое состояние - - - 

 
Первый тип характеризует абсолютную финансовую устойчивость и свидетельствует о том, что 

все запасы предприятия покрываются собственными оборотными средствами. Данное состояние 
встречается довольно редко и не всегда его можно охарактеризовать как безупречное, так как, 
основываясь на его результатах можно сделать вывод, что предприятие не может правильно 
использовать внешние источники для своей деятельности.  

Второй тип называется нормальная финансовая устойчивость. Он означает, что запасы 
предприятия покрываются не только за счет собственных оборотных средств, но и за счет 
долгосрочных кредитов и займов. Такое состояния для предприятия является наиболее оптимальным.  

Третий тип характеризуется как неустойчивое финансовое состояние. Он свидетельствует о 
том, что платежеспособность предприятия нарушена. Для стабилизации такой ситуации следует 
уменьшить дебиторскую задолженность, увеличить собственные оборотные средства и ускорить 
оборачиваемость запасов.  

Четвертый тип – это кризисное финансовое состояние, состояние при котором предприятие 
находится на грани банкротства и его денежные средства не позволяют покрыть даже кредиторскую 
задолженность [3, C. 200].  

Относительные показатели финансовой устойчивости рассчитываются как соотношение 
абсолютных показателей актива и пассива бухгалтерского баланса предприятия. В методике расчета 
показателей финансовой устойчивости существует большое количество коэффициентов. Из них 
можно выделить наиболее общие и представить в таблице 2. 

 
Таблица 2. Относительные показатели финансовой устойчивости 

№ п/п Коэффициент Порядок расчета Норматив Характеристика 
1. Коэффициент 

концентрации 
собственного капитала или 

автономии 

 (стр. 1300 + 1530)/ 
(стр. 1700) 

≥ 0,5 Показатель отражает долю 
собственных средств 
в структуре капитала 

2. Коэффициент 
концентрации заемного 

капитала 

 (стр. 1500+1400)/ 
(стр. 1700) 

≤ 0,5 Показатель, который 
показывает, какая часть 

заемных средств содержится 
в структуре капитала 

предприятия 
3. Коэффициент финансовой 

устойчивости 
 (стр. 1300 + 1530) + 

(стр. 1400)/ (стр. 
1700) 

≥ 0,75 Показатель отражает долю 
собственных средств 

и долгосрочных источников 
в структуре капитала 

4. Коэффициент финансовой 
зависимости 

 (стр. 1700)/ (стр. 
1300 + 1530) 

< 2 Этот показатель отражает, 
какой объем средств, 
приходится на 1 руб. 
вложенных в активы 

5. Коэффициент 
маневренности 

собственного капитала 

СОС (стр. 1200–
1500)/ (стр. 1300 + 

1530) 

0,2–0,5 Показатель отражает, какая 
доля собственного капитала 

используется для 
финансирования 

деятельности предприятия 
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6. Коэффициент соотношения 
собственных и заемных 

средств 

 (стр. 1400+1500)/ 
(стр. 1300 + 1530) 

≤ 1 Показатель показывает, 
сколько заемных средств 

привлечено на 1 руб. 
вложенных в активы 
собственных средств 

 
Анализ расчетных показателей является основным инструментом оценки финансовой 

устойчивости предприятия. 
Любое предприятие, владея методикой экономического анализа форм бухгалтерской 

(финансовой) отчетности, может проводить такой анализ и регулировать структуру имущества и 
источников, управлять ими с целью их оптимизации и, следовательно, повышения эффективности 
финансово – хозяйственной деятельности в целом [4, C. 22-23].  

Если крупные и средние предприятия занимаются анализом отчетности, и для этого в их 
структуре есть соответствующие службы. То малые предприятия не всегда владеют подобной 
методикой и не всегда правильно используют приемы экономического анализа. Анализ финансовой 
отчетности должен использоваться на постоянной основе в качестве периодического мониторинга 
(еженедельно, ежемесячно, ежеквартально и т. д.) деятельности предприятия. 

Ни для кого не секрет, что современные условия бизнеса характеризуются высокой степенью 
изменчивости, нестабильности и неопределённости. Тысячи специалистов, от мала до велика, 
постоянно разрабатывают новые концепции, подходы, инструменты, методики, предназначенные для 
облегчения изучения всех возникающих вопросов в экономике, которые способствуют принятию 
верного решения, позволяющего извлечь максимальную выгоду из процесса. А также обобщают, 
совершенствуют, уточняют и адаптируют уже существующие. Определение финансового состояния 
организации и разработка на основе полученных данных путей улучшения её работы и рекомендаций 
– одна из главных задач, возникающих у молодых менеджеров и экономистов при написании 
итоговых работ. 
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